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1. Aralik 2024 Piyasa Performansi ve Beklentileri

Aralik ayinin ilk haftalarinda EURUSD paritesi, Kasim ayinin kapanis seviyelerine yakin bir seyir izleyerek nispeten
sakin bir goriniim sergiledi. Ancak 18 Aralik tarihinde agiklanan Fed faiz karari, paritenin yoniinde sert bir
degisime yol actl. Fed, piyasa beklentilerine paralel sekilde faiz oranini 25 baz puan dusirerek %4.50 seviyesine
cekti. Bu kararin ardindan, basin toplantisinda konusma yapan Fed baskani Jerome Powell is glicli piyasasinin
sogumasina ragmen giiclini korudugunu, enflasyonun ise uzun vadeli %2 hedefine daha da yaklastigini belirtti.
Ayrica, Eylil ayinda 2025 yili igin dort faiz indirimi 6ngorilirken, Powell'in konusmasi sonrasinda 2025
projeksiyonlarinda bu beklentinin iki indirime dustugi gorildi. Bu toplantinin ardindan piyasalar, dolarin deger
kazanmasini desteklerken, EURUSD paritesinin 1.05 seviyesinden 1.03’e kadar gerilemesine neden oldu. ECB ise
gectigimiz ayda, beklentiler dogrultusunda politika faizini bu yil dérdiinci kez 25 baz puan indirerek %3.15
seviyesine gekmisti. ilerleyen giinlerde parite, 1.0445 seviyesini test etti. Ancak bu seviyede kalici olamayan
EURUSD, satis baskisina yenik diserek 1.03 ile 1.04 arasinda dengelendi. Paritenin yeniden 1.10 gibi hem
psikolojik hem de teknik agidan 6nemli bir direng bélgesine ulasabilmesi igin, 1.05 seviyesindeki direncin agiimasi
ve haftalik kapanislarin bu seviyenin Gzerinde gergeklesmesi gerekiyor. Bu direncin asiimasi durumunda, paritede
daha gugli bir yikselis hareketi beklenebilir. Ancak su anki kosullarda hem alimlarin zayif kalmasi hem de Euro
Bolgesi'ndeki zayif ekonomik gériinim, paritenin yukari yonli bir ivme kazanmasini zorlastirmaktadir. Ote
yandan, ABD’de segilmis baskan Donald Trump’in 20 Ocak tarihinde géreve baslamasindan énce dolarin Euro
karsisinda deger kazanmasina yol acabilecek politik agiklamalar veya ekonomik beklentiler, paritede sert fiyat
hareketlerine neden olabilir. Eger satis baskisi devam ederse, sirasiyla gligli destek noktalari olarak takip
edilebilir. Ancak yukari yonliu bir hareketin baslamasi i¢in, yukarida belirtilen destek seviyelerinin kirilmasi
gerekiyor.

Kasim ayinda Trump’in segimi kazanmasinin ardindan piyasalarda risk istahinin artmasi sonucunda sari metalde
geri cekilmeler gérmustiik ve bu geri cekilmeler Aralik ayinda da devam etti. Onceki aylara nazaran volatilitede
diisis yasandi ve bu ay icin degerli metalde 142 dolarlik volatilite kaydedildi. Suriye’de rejimin degismesinin
ardindan tekrar yikselise gecen ons altin, 2725 direncinden dénerken jeopolitik tansiyonun azalmasi ile beraber
2648 dolara kadar gerileyip bu seviyede denge buldu. Fed Baskani Powell'in konusmalarindan sonra kiresel
piyasalarda dolarin deger kazanmasi ile sert bir diislis yasayan ons altin 2583 dolar seviyesinde destek buldu. Bu
seviyeden itibaren sert dislisiin diizeltmesini yapan sari metal 2633 direncini bir tirl kalici bir sekilde asamadi
ve bu seviyenin altinda Aralik ayini kapamis oldu. Altin, daha 6nce ulastigl 2780 seviyelerine tekrar erismek
isteyecekse ilk dnce 2700 seviyesindeki gii¢li direnci agsmasi gerekecek. Bu noktada kar satiglarinin devreye
girmesi halinde sirasiyla, 2633 ve 2530 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir. Ayrica jeopolitik
gelismelerin takip edilmesi, altinin yénini belirleyeceginden dolayl 6nem arz etmektedir.

TCMB politika faizini, Subat 2023 tarihinden itibaren ilk defa, 250 baz puan indirerek %47.50 seviyesine gekip,
beklentilerin Ustlinde bir indirim yapmis oldu. Yine ayni ayda, USDTRY kademeli yiikselisine devam ederken,
kendisini 35.0 seviyesinin lstline atmis oldu. Aralik ayinda TCMB rezervleri tarihi zirvede tutunamadi. TCMB’de
Swap haric net rezervler 46.5 milyar dolara geriledi. Ote yandan paritede 20 giinliik hareketli ortalamanin
bulundugu 34.96 destek seviyesi olarak izlenebilir. Bu destek noktasinin kirilmasi durumunda ise 50 glinlik
hareketli ortalamanin bulundugu 34.68 seviyesi ise bir diger destek olarak disiinilebilir. Ozellikle alimlarin
artmasi halinde 35.5 seviyesi de giiglii bir direng bolgesi olarak takip edilebilir.
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2. EURUSD Analizi

2.1 Paritenin Genel Seyri

Arahk ayinda EURUSD paritesi, Fed'in faiz indirimine yonelik agiklamalari ve ECB'nin faiz politikalari
sonrasi volatilite yasadi. Fed'in 25 baz puanlik faiz indirimi ile dolar deger kazanirken, EURUSD 1.05
seviyesinden 1.03'e kadar geriledi. Paritenin 1.03 seviyesini kirmasi durumunda asagi yonlu bir hareket
bekleniyor.

2.2 One Cikan Gelismeler
- Fed Faiz Karari ve Jerome Powell’in aciklamalari.

- Yavaglayan Euro Ekonomisi

2.3 EURUSD Grafigi
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2.4 Gelecege Dair Olasi Senaryolar ve Piyasa Beklentileri

ABD'de secilmis baskan Donald Trump'in koltuga ¢ikmasina yakin yapabilecegi muhtemel agiklamalar
neticesinde deger kaybetmeye devam etmesi muhtemel olan EURUSD paritesi 1.0221 seviyesindeki
gliclt destek bolgesini kirmayi basarirsa, 1.0095 seviyesine kadar glicli bir destek noktasi olmadigi icin
bu seviyeye kadar gerileyebilir. Ayrica, paritenin 2025 ilk ¢eyregi icin 1.0 seviyesinin altina inmesi
beklentilerimiz arasinda. Ote yandan parite gecen aylardaki seviyesine dénmek istiyorsa ilk énce, 1.03
seviyesinin asilmasi ve burada gicli bir durus sergilemesi lazim.
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3. XAUUSD Analizi

3.1 Paritenin Genel Seyri

Kasim ayinda, Trump'in baskan segilmesinin ardindan piyasada risk istahi artmisti ve ons altinda geri
cekilmeler meydana gelmisti. Aralik ayinda da volatilite diismeye devam etti ve dolarin deger
kazanmasi ile sari metalde sert distsler meydana geldi. Aralik ayinda, Suriye’de gerceklesen rejim
degisikligi ve artan jeopolitik gerginlikler zaman zaman altini yukari tasisa da 2633 direncini kalici bir
sekilde asamadi.

3.2 One Cikan Gelismeler
- Suriye Rejim Degisikligi

- Artmaya Devam Eden Risk istahi

3.3 Ons Altin Grafigi
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3.4 Gelecege Dair Olasi Senaryolar ve Piyasa Beklentileri

2025 yilina iliskin beklentilerde, Donald Trump’in korumaci politikalarinin piyasalara olasi etkileri dikkat
cekmektedir. Bu politikalarin enflasyonist baskilari artirabilecegi ve altin gibi glivenli liman varliklarina
olan talebi destekleyebilecegi dngorilmektedir. Ayni zamanda, Fed'in faiz politikasinda alacagi kararlar
ve Trump yoOnetiminin ekonomik adimlari, degerli metallerin yil icerisindeki performansini
sekillendirecek kilit unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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4. USDTRY ve Tiirkiye Piyasalari

4.1 Paritenin Genel Seyri

USDTRY paritesi, Aralik ay1 boyunca yiikselis egilimini strdirmis ve 35.0 seviyesindeki psikolojik
direncin asilmasiyla birlikte ivme kazanmistir. Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Subat 2023’ten bu
yana ilk kez politika faizinde 250 baz puanlik indirime giderek orani %47.50'ye distrmdistiir. Bu
beklenenden yiksek faiz indirimi, Dolar/TL tizerinde gegici bir geri cekilmeye neden olmus, ancak parite
34.87 seviyesinden destek bularak yikselis trendine yeniden dahil olmustur. Teknik gériinimde, 34.96
seviyesi destek, 35.5 seviyesi ise glcli bir direng olarak 6ne ¢cikmaktadir.

4.2 One Cikan Gelismeler
- TCMB Faiz indirimi

- Psikolojik Direncin Asiimasi

4.3 Dolar/TL Grafigi
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4.4 Gelecege Dair Olasi Senaryolar ve Piyasa Beklentileri

TCMB’nin Aralik ayinda yayimladigi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde, 12 ay sonrasi doviz kuru
beklentisinin 42.75 TL'den 43.23 TLye yikseltildigi gorilmustir. Teknik acidan, USDTRY paritesinde 20
glnlik hareketli ortalamanin bulundugu 34.96 seviyesi ilk destek olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu seviyenin
altinda, 50 glinlik hareketli ortalamanin gectigi 34.68 seviyesi bir diger destek noktasi olarak
degerlendirilebilir.
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5. Aralik Ayi Parite Hareketleri

DiKKAT CEKEN PARITELER

#] Parite Son Deg. %! Yuk. Dus. Y./D. %
1| XAGUSD)] 28.8955 -5.67 32.3415 28.7480 12.50
2]AUDUSD] 0.6185 -5.20 0.6825 0.6119 11.54
3] EURNOK 11.7813 0.89 12.3521 11.3673 8.66
4] EURCHF 0.9395 0.84 0.9823 0.9092 8.04
5] USDZAR 18.8993 4.82 19.0338 17.6190 8.03
6| CADJPY}] 109.3240 2.29 114.1065 105.7500 7.90
7] USDNOK 11.3832 3.15 11.8717 11.0091 7.84
8] USDSEK 11.0706 1.65 11.5214 10.7000 7.68
9| GBPJPY | 196.9260 3.25 202.0732 188.0900 7.43
EN COK ARTAN PARITELER
#] Parite Son Deg. % Yuk. Dus. Y./D. %
1] USDJPY | 157.3410 5.14 158.0950 148.6450 6.36
2] USDZAR 18.8993 4.82 19.0338 17.6190 8.03
3] GBPNzZD 2.2376 4.06 2.2907 2.1352 7.28
4] EURNZD 1.8505 3.64 1.8668 1.7788 4.95
5 GBPAUD] 2.0236 3.59 2.0572 1.9508 5.45
6] GBPJPY | 196.9260 | 3.25 202.0732 188.0900 7.43
7] EURAUD 1.6734 3.17 1.6804 1.6159 3.99
8] USDNOK 11.3832 3.15 11.8717 11.0091 7.84
9] USDCHF 0.9077 3.04 0.9136 0.8736 4.58
EN COK DUSEN PARITELER
#] Parite Son Deg. % Yuk. Dus. Y./D. %
1 XAGUSD) 28.8955 -5.67 32.3415 28.7480 12.50
2] NZDUSD 0.5595 -5.55 0.5917 0.5588 5.89
3]AUDUSD] 0.6185 -5.20 0.6825 0.6119 11.54
41 NZDCAD 0.8050 -3.00 0.8326 0.8007 3.98
5] NZDCHF 0.5077 -2.72 0.5252 0.4979 5.48
6|AUDCAD] 0.8902 -2.54 0.9140 0.8881 2.92
7] AUDCHF 0.5614 -2.27 0.5763 0.5507 4.65
8] EURUSD 1.0359 -2.06 1.0630 1.0331 2.89
9] GBPUSD 1.2515 -1.68 1.2811 1.2445 2.94
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6. En iyi Performans Gosterenler

VOLATIL YUKSELENLER DUSENLER
| XAGUSD | USDIPY |  XAGUSD |
1 B 14% B |
28.8955 157.3410 28.8955
AUDUSD USDZAR NZDUSD
2 20% | - 4.8 |
0.6185 18.8993 0.5595
EURNOK GBPNZD AUDUSD
3 0.8 0% I |
11.7813 2.2376 0.6185
EURCHF EURNZD NZDCAD
‘
0.9395 1.8505 0.8050
USDZAR GBPAUD NZDCHF
5
18.8993 2.0236 0.5077
CADJPY GBPJPY AUDCAD
6 ).29% 0% IR |
109.3240 196.9260 0.8902
USDNOK EURAUD AUDCHF
7
11.3832 1.6734 0.5614
USDSEK USDNOK EURUSD
8 B 7 X
11.0706 11.38 1.0359
GBPJPY USDCHF GBPUSD
9 A 1 _ 1.6
196.9260 0.9077 1.2515
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7. Paritelerin Dolara Karsi Yiizdesel Degisimi (Ayhk)

PARITELERIN DOLARA KARSI YUZDESEL DEGISIMI
0.00" T
5
-1.00 -
-1.03
-2.00 1
-1.68
300 1 195 -2.06
4.00 - -3.04
-5.00
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6.00 - .35 567

8. Emtialarin Dolara Karsi Yiizdesel Degisimi (Aylik)

EMTIALARIN DOLARA KARSI YUZDESEL DEGiSiMi
30.00 A
23.87

25.00 - |

20.00

15.00 1

10.00 - 5.89

3 25 4 50
500 - 131 064 2.12
0.00 T T
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9. Pivot Tablosu (Camarilla)

PiVOT TABLOSU (CAMARILLA)

Destek 4 Destek 3 Destek 2 Destek 1 Pivot Diren¢ 1 Direng 2 Direng¢ 3 Direnc 4

EUR/USD 1.0195 1.0277 1.0304 1.0332 1.0440 1.0386 1.0414 1.0441 1.0523
USD/TRY 34.8858 35.1331 35.2155 35.2980 35.1991 35.4628 35.5453 35.6277 35.8750
EUR/TRY 36.2673 36.4710 36.5389 36.6068 36.6618 36.7426 36.8105 36.8784 37.0821
ALTIN 2544.96  2584.15 2597.22 2610.29 2644.36 2636.42 2649.48 2662.55 2701.74
GUMUS 26.92 27.91 28.24 28.57 30.00 29.22 29.55 29.88 30.87
BRENT 72.45 73.57 73.94 74.32 73.41 75.07 75.44 75.81 76.94
HAM PETROL 68.83 70.19 70.64 71.10 70.04 72.00 72.46 72.91 74.28
USD/JPY 152.14 154.74 155.61 156.47 154.69 158.21 159.07 159.94 162.54
GBP/USD 1.2314 1.2414 1.2448 1.2481 1.2590 1.2549 1.2582 1.2616 1.2716
USD/CHF 0.8857 0.8967 0.9004 0.9040 0.8983 0.9114 0.9150 0.9187 0.9297
AUD/USD 0.5797 0.5991 0.6056 0.6120 0.6376 0.6250 0.6314 0.6379 0.6573
NZD/USD 0.5414 0.5505 0.5535 0.5565 0.5700 0.5625 0.5655 0.5685 0.5776
EUR/IPY 158.06 160.47 161.27 162.07 161.32 163.67 164.47 165.27 167.67
GBP/JPY 189.24 193.08 194.36 195.64 195.70 198.21 199.49 200.77 204.62
EUR/GBP 0.8215 0.8245 0.8254 0.8264 0.8275 0.8284 0.8294 0.8303 0.8333
USD/CAD 1.4128 1.4261 1.4305 1.4349 1.4283 1.4437 1.4481 1.4525 1.4658
NZzZD/JPY 85.84 86.92 87.28 87.65 88.47 88.37 88.73 89.09 90.18
EUR/AUD 1.6379 1.6557 1.6616 1.6675 1.6566 1.6793 1.6852 1.6911 1.7089
GBP/CHF 1.1000 1.1172 1.1229 1.1286 1.1345 1.1400 1.1457 1.1514 1.1686
AUD/JPY 95.09 96.20 96.58 96.95 96.93 97.69 98.06 98.43 99.54
EUR/CHF 0.8993 0.9194 0.9261 0.9328 0.9437 0.9462 0.9529 0.9596 0.9797
AUD/NZD 1.0852 1.0955 1.0989 1.1024 1.1028 1.1092 1.1127 1.1161 1.1264
CHF/IPY 168.25 170.81 171.66 172.52 172.92 174.22 175.07 175.92 178.48
GBP/AUD 1.9651 1.9943 2.0041 2.0138 2.0105 2.0334 2.0431 2.0529 2.0821
CAD/JPY 104.73 107.03 107.79 108.56 109.73 110.09 110.86 111.62 113.92
EUR/CAD 1.4703 1.4799 1.4831 1.4863 1.4889 1.4927 1.4959 1.4991 1.5087
GBP/CAD 1.7632 1.7822 1.7885 1.7949 1.8060 1.8075 1.8139 1.8202 1.8392
AUD/CAD 0.8760 0.8831 0.8855 0.8878 0.8974 0.8926 0.8949 0.8973 0.9044
NzZD/CHF 0.4927 0.5002 0.5027 0.5052 0.5103 0.5102 0.5127 0.5152 0.5227
AUD/CHF 0.5473 0.5544 0.5567 0.5591 0.5628 0.5637 0.5661 0.5684 0.5755
EUR/NZD 1.8021 1.8263 1.8344 1.8424 1.8320 1.8586 1.8666 1.8747 1.8989
GBP/NZD 2.1521 2.1948 2.2091 2.2233 2.2212 2.2519 2.2661 2.2804 2.3231
CAD/CHF 0.6190 0.6248 0.6268 0.6287 0.6269 0.6327 0.6346 0.6366 0.6424
NzD/CAD 0.7875 0.7962 0.7992 0.8021 0.8128 0.8079 0.8108 0.8138 0.8225
USD/HUF 390.19 393.87 395.10 396.32 395.41 398.78 400.00 401.23 404.91
USD/MXN 20.3942 20.6313 20.7104 20.7894 20.5913 20.9476 21.0266 21.1057 21.3428
USD/NOK 10.9088 11.1460 11.2251 11.3041 11.4213 11.4623 11.5413 11.6204 11.8576
USD/ZAR 18.1212  18.5102 18.6399 18.7696 18.5174 19.0290 19.1587 19.2884 19.6774
EUR/HUF 406.30 408.87 409.73 410.59 412.28 412.30 413.16 414.01 416.59
EUR/ZAR 18.9078  19.2342 19.3431 19.4519 19.2504 19.6695 19.7783 19.8872 20.2136
EUR/NOK 11.2397 11.5105 11.6008 11.6910 11.8336 11.8716 11.9618 12.0521 12.3229
EUR/SEK 11.0049 11.2314 11.3068 11.3823 11.5220 11.5333 11.6088 11.6842 11.9107
USD/SEK 10.6188 10.8447 10.9200 10.9953 11.0973 11.1459 11.2212 11.2965 11.5224
PALADYUM 856.19 884.88 894.44 904.00 938.33 923.13 932.69 942.25 970.94
PLATIN 871.07 888.40 894.17 899.95 922.58 911.50 917.28 923.05 940.38
ALUMINYUM 0.96 0.97 0.98 0.98 0.97 0.99 1.00 1.00 1.01
KAKAO 9441.45 10558.23 10930.48 11302.74 11158.67 12047.26 12419.52 12791.78 13908.55
BUGDAY 529.50 540.50 544.17 547.83 550.00 555.17 558.83 562.50 573.50
MISIR 441.59 450.04 452.86 455.68 448.58 461.32 464.14 466.96 475.41
SOYA FASULYESI 974.75 992.63 998.58 1004.54 989.83 1016.46 1022.42 1028.38 1046.25

* Pivot tablosu destek/direng seviyelerinin belirlenmesi i¢in kullanilir. Liitfen kullanim sirasinda rakamlarin en son kapanig
verileri Gizerinden hesaplandigini dikkate aliniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirm Menkul Degerler A.S. Kaldiragh Islemler Miidiirliigii tarafindan giivenilir olduguna inanilan
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